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I Calificacion Soberana



L

@MoodysLatAm

Calificaciones Soberanas: Escala Global #ereoemoe:

Aaa Estados Unidos

Aa Chile
A México, Perd

Baal Espaia, Tailandia

Baa2 Colombia panama, Uruguay

Baa3 Hungria, Sudafrica

Ba  Paraguay, Bolivia
B Argentina, Ecuador

C Venezuela
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2 Pauta de Crecimiento
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¢, Quée factores determinaran pauta de crecimientQ? @voedsLaan

#MDYColombial8

Ecuacion Fundamental

» Crecimiento Econdmico Futuro =4G + P2 + 2C
» 4G: Infraestructura

» P2 Proceso de Paz

» 2C

— Commodities (chogues externos)

— CONFIANZA (inversionistas domésticos/extranjeros)
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3 Espacio Fiscal
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Tendencia creciente ratio deuda-PIB @MoodysLatAm

#MDY Colombial8
Deuda gobierno central, % del PIB
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Deterioro en el perfil crediticio del gobierno @MoodysLatAm

#MDY Colombial8
Aumento en carga de Deuda y carga de Intereses
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Evolucion del Espacio Fiscal @MoodysLatAm

#MDY Colombial8
2012-2017

Carga de Deuda
(Deuda Gubernamental, % del PIB)
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En espera de la proxima administracion @MoodysLatAm

#MDYColombial8

Temas Centrales

» Agenda de gobierno: prioridades y realismo en metas propuestas
» Capacidad de aprobar/implementar reformas

» Balance de fuerzas politicas (relacion Congreso-Ejecutivo)
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Rigidez presupuestal complica ajuste fiscal @MoodysLatAm

#MDYColombial8

Indice de Flexibilidad de Gasto, 100 = promedio Latam
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I I "obligatorios"

Ecuador Peru*  Nicaragua Panama* Honduras Mexico* Guatemala Paraguay El Salvador Chile*

Fuente: Moody’s Investors Service
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@MoodysLatAm

CaIIfICaCK,)n SOberana #MDYColombia18

COLOMBIA: Baa2 Perspectiva Negativa (Feb ‘18)
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